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98152 - Yatirim Sertifikalarina Cekilis

Soru
A, Bve Ckategorilerine ait yatirim sertifikalarini satin almanin hikmu nedir?
Detayli cevap

Faizli bankalar tarafindan diizenlenen A, B ve C kategorilerine ait tiim yatirim sertifikalari

haramdir.
Bu sertifikalar faizli bor¢lanma senetleri olup tiirlerine gore farklilik gostermektedir.

A Kategorisi yatirim sertifikalarinin faiz orani yuizdelik olup sertifikanin gegerlilik stiresi olan

on yillik siirenin sonunda faiz geliri sertifikanin asil degerine eklenir.

B Kategorisi yatirim sertifikalarinin belirli faizleri olup bankayla yapilan anlagsmaya gore ayda
bir, ti¢ ayda bir veya alt1 ayda bir 6denir. Bu durumda sermaye oldugu gibi kalir ve eksiklige tabi
degildir. Sonug olarak her iki kategori de haramdir. Ctinki bunlarin faizi garantili oldugu gibi
garantili borgclar turleridir. Hicbir sekilde mudarebe (emek ve sermaye ortaklig1) konusuna

girmezler. Sayet mudarebe kapsamina girseler bile gecersiz ve batil bir mudarebe olurdu.

Seriat hukukuna gore para sahibinin parasini garanti altina aldig1 ve is¢inin para sahibine belli

bir miktar vermedigi mudarebe, caiz degildir.

Islam Fikih Akademisi Konseyinin 11/16 Ocak 2003 tarihli, 8-13 Zilkade 1423 H. tarihleri

arasinda Katar'daki on dordinci oturumunda aldig1 kararlar arasinda su vardir:

"Faizli bir kredi s6zlesmesinin mesru bir mudarebe sozlesmesinden farkli oldugu gorulmustir.
Zira kredi iglemlerinde kar ve zarar bor¢luya aittir. Mudarebeye gelince, bu karin
paylasilmasidir, zarar olursa da paylasilir. Nitekim Rasulullah Sallallahu Aleyhi Vesellem soyle

buyurmustur: “Kazan¢/nema, sorumluluk/garanti karsihigindadir.” (Ahmed)
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Yani: Getiri, nema ve artis yoluyla elde edilenler; yalnizca zarar, kayip ve zararin sonuglarina
katlananlar i¢in caizdir. Fikih alimleri bu hadisten, meghur fikhi kurali ¢ikarmislardir: "Kazang
sorumlulukla elde edilir." Ayrica Rasulullah Sallallahu Aleyhi Vesellem “Sorumlulugu

alinmayan bir seyden kazang saglamayi yasaklamigtir.” (Ashabii’s-Stinen)

Yuzyillar boyunca fikih alimleri ve tiim mezhepler arasinda su konuda fikir birligi olmustur:
Mudarebe ve diger ortakliklarda yapilan yatirimlarda sabit bir kar tutarinin belirlenmesi veya
sermayenin bir ytizdesi olarak belirlenmesi caiz degildir. Aksi takdirde asil malin/sermayenin
garanti altina alinmasi1 demektir. Bu da ser’i delillere aykiri olup ortakligin ve mudarebe geregi
olan kar ve zarara katilmanin sona ermesine yol agar. Bu goruste icma vardir. Zira buna aykiri
bir goriis aktarilmamigtir. Ibn Kudame "el-Mugni"de (3/34) séyle dedi: Alimler, i¢lerinden
birinin veya her ikisinin kendileri i¢in belirli dirhemleri sart kosmasi halinde mudarebenin
gecersiz oldugu konusunda ittifak etmislerdir. Bu konuda icma vardir. icma da bagh basina bir

delildir.

Fikih Konseyi oy birligiyle bu karar1 verirken, Muslimanlarin Cenab-1 Hakk'a ve Rasulu
Sallallahu Aleyhi Vesellem’e itaat ederek helal kazang elde etmelerini ve haram kazanctan

kaginmalarini tavsiye ediyor.

C Kategorisi yatirim sertifikalari belirli bir faize sahip olmayip degerini istedigi zaman ¢ekebilir,
kendisine bu sertifikalarin numaralar: tizerinden periyodik olarak yapilan bir c¢ekilise katilma
hakki verir ve bu cekilis; sozlesmede katihimciyla yapilan bir sarttir. Oyle ki Kisi, bu gekiliglere
katilmasa bu sertifika programina giremeyecekti. Bu durum bu kategorinin diger iki kategori
gibi haram olmasina neden olmaktadir. Ciinku su kuralin kapsamina girmektedir: “Yarar

saglayan her turlu borg, faizdir.”
Daimi Fetva Kurulu’na soyle soruldu:

Misir Ulusal Bankasi, C kategorisinden yatirim sertifikalari diizenler ve bunlar bankadan satin
alinir. Satin alinan sertifikalar tizerinde aylik cekiligler gerceklesir ve kazanan sertifika,

sertifika sahibinin elinde kalmasiyla birlikte buiyiik miktarda para kazandirir. Sertifikayi
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istedigi zaman bankaya iade etme ve degerini alma hakki olan bir sertifika sahibinin kazandig1

bu buytk miktardaki paranin hikmu nedir?
Cevap:

Durum anlatildig: gibi ise kumar tirinden bir islem yapilmis olur. Stiphesiz bu da buyuk
giinahlardandir. Yiice Allah sdyle dedi: “Ey iman edenler! (AkL drten) Icki (ve benzeri seyler),
kumar; dikili taglar ve fal oklar1 ancak seytan isi birer pisliktir. Onlardan ka¢inin ki kurtulusa
eresiniz. Seytan, icki ve kumarla ancak araniza diigsmanlik ve kin sokmak; sizi Allah’1 anmaktan

ve namazdan alikoymak ister. Artik vazgec¢iyor musunuz?” (Maide 90-91)

Bu tur islemleri yapan kisinin Allah’a tovbe etmesi ve bu islemden sakinmasi gerekir. Kazandig1
paradan da kurtulmasi gerekir. (Seyh Abdulaziz b. Baz, Seyh Abdurrezzak Afifi, Seyh Abdullah
b. Gadyan, Seyh Abdullah bin Kaud) (Daimi Fetva Kurulu 13/301-302)

Islam Fikih Akademisi Konseyi, s6z konusu ii¢ tiir yatirim belgelerini yasaklayan bir karar

duzenlemistir. Kararin metni sdyledir:
"Rahman ve Rahim Olan Allah'in Adiyla

Alemlerin Rabbi olan Allah’a hamd olsun; salat ve selam peygamberlerin sonuncusu efendimiz

Muhammed'e, onun ailesine ve ashabina olsun.
(Tahvillere iligkin) (62/11/6) Sayil1 Karar:

Islam Fikih Akademisi Konseyi altinci konferans oturumunu Suudi Arabistan Kralligi'nin Cidde
kentinde, MS 14 - 20 Mart 1990'a denk gelen 17 - 23 Saban 1410 H. tarihleri arasinda

gerceklestirdi.

Rabat 20-24 Rabi' al-Thani 1410 H./20-24/10/1989 MS'de diizenlenen sempozyumda (Finansal
Piyasalar) sunulan arastirma, éneri ve sonugclari inceledikten sonra Islam Kalkinma Bankasi'nin
Islami Aragtirma ve Egitim Enstitiisii is birligiyle ve Fas Krallig1 Vakiflar ve Diyanet Isleri

Bakanligi'nin ev sahipliginde;
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Tahvilin; diizenleyen tarafindan vade sonunda hamiline nominal degeri 6demenin yani sira,
tahvilin nominal degerine atfedilen Gizerinde anlagsmaya varilan bir faiz 6demesi veya sarth bir
fayda diizenlemesi, kura yontemiyle verilen 6dil olsun veya sabit bir tutar olsun veya indirim

seklinde verilir 6demekle ytukimli oldugu bir sertifikadir.
Bu konuda yapilan inceleme sonunda su kararlar verildi:

1. Tutarin kendisine atfedilen faizle veya sarth bir faydayla birlikte 6deme yukumluliginu
temsil eden tahvillerin diizenlenmesi, satin alinmasi veya islem yapilmasi Seriata gore
haramdir. Clinki bunlar faizli bor¢lardir. Bunu diizenleyen kurulus; 6zel olsun veya kamu olup
devlete bagh olsun, fark etmez. Bunlar “sertifika”, “yatirim sukuklar1” veya “tasarruf” olarak
adlandirmanin ya da taahhtit edilen faizi “kar”, “kira”, “komisyon” veya “geri donus” olarak

adlandirmanin higbir etkisi yoktur.

2. Sifir kuponlu tahviller, nominal degerinin altinda satilan borglar oldugundan ve bu
tahvillerin iskontosu oldugundan sahiplerinin aradaki farklardan yararlanmasi nedeniyle de

haramdir.

3. Odilli tahviller de haramdir. Clinki bunlar yarar saglama kosulu bulunan borglardir. Belirli
olmaksizin borg verenlerin geneli icin veya bazilar: i¢in bir artig ve nema s6z konusudur.

Bununla birlikte kumar stiphesi oldugundan dolay1 haramdir.

4. Haram olan tahvillerin (diizenlenmesi, satin alinmasi veya ticaret yapilmasi) alternatifleri
arasinda, sahiplerinin bir faiz veya gotiri menfaate sahip olmadigi, bunun yerine belirli bir
yatirim faaliyeti icin mudarebeye dayali tahvil veya sukuk yer alir. Sahip olduklar: tahvil veya
sukuk miktariyla orantili olarak bu projeden elde edilen karin ytizdesi kadardir ve fiilen elde

edilmedigi stirece bu kar1 elde edemezler.

Bu konuda dérdinci oturumunun Mukarada tahvillerine iligkin (5) sayili kararinda kabul

edilen formiilden faydalanilabilir.

En iyisini Allah bilir.
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